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PASIVO: pasivo
circulante

 Obligaciones a las que se debe atender en un
periodo corto (generalmente menos de un año)

 Se consignan en el balance al valor nominal  
 Ejemplos:

 Cuentas por pagar
 Préstamos a corto plazo
 Parte actual de la deuda a largo plazo
 Depósitos
 Garantías
 Ingresos diferidos
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PASIVO: pasivo a 
largo plazo

 Obligaciones que abarcan un periodo mayor de tiempo 
(generalmente más de un año)

 Se suelen consignar en el balance al valor actual 
basado en el tipo de interés que tenían al nacer

 Ejemplos:
Bonos
Préstamos a largo plazo
Hipotecas
Arriendo de capital

 ¿Cómo calcular el valor actual?  ¿Y el gasto en
intereses?
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Valor del dinero en el tiempo

T 1
$1,00Interés = 10%

T 1
1,10$

T 0
1,00$

Valor futuro de 1,00$ hoy = 1,00$ (1+10%) = 1,10$ transcurrido un año

¿Cuál es el valor actual de 1,10$ a recibir dentro de un año?

Valor actual de 1,10$ en un año = 1,10$/(1+10%) = 1,00$

¿Cuál es el valor actual de 1,00$ a recibir dentro de un año?

Valor actual de 1,00$ en un año = 1,00$/(1,10) = 0,91$
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Valor del dinero en el tiempo

1,00$0,91$0,83$

T=0
1,00$

T=1
1,10$

T=2
1,21$

Valor futuro de 1,00$ dentro de dos años = 1,00$*(1+10%)*(1+10%)
= 1,00$*(1,10)2 = 1,21$

Valor futuro de 1,00$ a recibir dentro de dos años
= 1,00$/[(1,10)2] = 0,83$

RECUERDE: Valor actual de 1,00$ a recibir en un año = 0,91$
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Calcular el valor actual: un ejemplo

Acaba usted de ganar la lotería, y la junta 
de premios le ofrece tres opciones diferentes  
para cobrar sus ganancias:
(1)  Pagos de 500.000$ al final de cada año durante

20 años
(2)  Un pago único de 4.500.000 hoy
(3)  Una cifra global de 1$ millón hoy, seguida de

otra de 2.100.000$ al final de los años 5, 6 y 7.

Imagine que todas las ganancias se pudieran invertir 
a una tasa de interés anual del 10%. Sin pensar 
en los efectos fiscales, ¿qué opción sería más aconsejable y por qué?
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Valor futuro de la opción 1: 500.000$ al 
final de cada año durante 20 años
0 1 2 3 4 5 6 7 19 20

19 años 0,5$m×(1,1)19= 3,06$m

18 años 0,5$m×(1,1)18= 2,78$m

0,5$m×(1,1)1 = 0,55m

17 años 0,5$m×(1,1)17= 2,53$m

0,5$m×(1,1)0 = 0,50$m

28,64$m
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Valor futuro de la opción 2: pago único 
de 4.500.000$ hoy
0 1 2 3 4 5 6 7 19 20

20 años 4,5$m ×(1,1)20= 30,27$m
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Valor futuro de la opción 3: 1$m hoy y 
2,1$m al final de los años 5, 6 y 7

0 1 2  3 4  5 6 7  19 20

20 años 1,0$m×(1,1)20= 3,36$m

15 años 2,1$m×(1,1)15= 8,77$m

14 años 2,1$m×(1,1)14= 7,97$m

13 años 2,1$m×(1,1)13= 7,25$m

30,71$m
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Valores futuros

 Si invierte todos los beneficios de la lotería al 
10% anual ¿cuánto tendrá en 20 años?

1. 500.000$ × (1,10)19 + 500.000$ × (1,10)18 + ...
... + 500.000$ × (1,10)1 + 500.000$  = 28,64$m

2. 4.500.000$ × (1,10)20 = 30,27$m

3. 1$m    × (1,10)20 + 2,1$m × (1,10)15 + 
2,1$m × (1,10)14 + 2,1$m × (1,10)13 = 30,71$m

 VF(Opción 1) < VF(Opción 2) < VF(Opción 3)
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Valor actual de la opción 1: 500.000$ al 
final de cada año durante 20 años

0 1 2 3 4 5 6 7 19 20

3 años

1 año0,5$m×(1,1)-1  = 0,45$m

0,5$m×(1,1)-2  = 0,41$m

0,5$m×(1,1)-19= 0,08$m

0,5$m×(1,1)-3  = 0,38$m

4,26$m

0,5$m×(1,1)-20= 0,07$m

2 años

19 años

20 años
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Valor actual de la opción 2:
Pago único de 4.500.000$ hoy

0 1 2 3 4 5 6 7 19 20

4,5$m
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Valor actual de la opción 3: 1$m hoy y 
2,1$m al final de los años 5, 6 y 7

0 1 2 3 4 5 6 7 19 20

5 años

1,0$m×(1,1)0 = 1,00$m

2,1$m×(1,1)-5  = 1,30$m

2,1$m×(1,1)-6  = 1,19$m

2,1$m×(1,1)-7 = 1,08$m

4,57m

6 años

7 años
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Valores actuales

 Si todos los beneficios de la lotería se pueden invertir 
al 10% anual, ¿cuál es el valor actual de cada opción?

1. 500.000$ × (1,10)-20 + 500.000$ × (1,10)-19 + …
... + 500.000$× (1,10)-2 + 500.000$ × (1.10)-1 = 4,26$m

2. 4.500.000$ × (1,10)0 = 4,5$m

3. 1$m × (1,10)0 + 2,1$m × (1,10)-5 +
2,1$m × (1,10)-6 + 2,1$m × (1,10)-7 = 4,57$m

 VA(Opción 1) < VA(Opción 2) < VA(Opción 3)



15

Convertir valores actuales y futuros

0 1 2 3 4 5 6 7 19 20

Opción 2
4,50$m

Valores
actuales

Valores
futuros

Opción 1
4,26$m

Opción 1
28,64$mVF = 4,26 × 1,120 = 28,64

VF = 4,50 × 1,120 = 30,27

VF = 4,57 × 1,120 = 30,71

VA = 28,64×1,1-20 = 4,26

VA = 30,27×1,1-20 = 4,50

VA = 30,71×1,1-20 = 4,57

Opción 2
30,27$m

Opción 3
4,57$m

Opción 3
30,71$m

AGUSTIN


AGUSTIN
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Tablas de VA y VF (apéndice)

 Tabla 1:  Valor futuro de 1$ 
 Un pago único que se recibe ahora 

y se retiene (reinvierte) durante N periodos
 Con un interés compuesto de r% 
 Multiplicar la cantidad de dinero recibida por el factor de la 

fila N, columna r%

 Tabla 2:  Valor actual de 1$
 Un pago único que se recibe en N periodos desde ahora
 Descontado a un tipo de interés r
 Multiplicar la cantidad de dinero recibida 

por el factor de la fila N, columna r
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Terminología

 Anualidad: un flujo de pagos fijos 
realizados en plazos regulares
 Anualidad ordinaria: (anualidad atrasada): el pago tiene 

lugar  al final del periodo
 Anualidad por anticipado: (anualidad anticipada): el pago 

tiene lugar al inicio del periodo

 Fórmulas:
 VF(a) = { [((1+r)^N) - 1] / r} * Flujo de periodo fijo

 VA(a) = { [(1 - (1+r)^(-N))] / r] } * Flujo de periodo fijo
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Tablas de VA y VF (apéndice)

 Tabla 3: Valor futuro de una anualidad 
ordinaria de 1$ (anualidad atrasada)
 Pagos regulares recibidos al final del año durante N años 

y retenidos (reinvertidos) hasta un periodo N
 Con un interés compuesto de r%
 Multiplicar la cantidad de dinero recibida 

por el factor de la fila N, columna r% 
 VF de una anualidad por anticipado de $1 = (VF de una 
anualidad ordinaria durante N+1 años) - $1
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Tablas de VA y VF (apéndice)

 Tabla 4:  Valor actual de una anualidad 
ordinaria de 1$ (anualidad atrasada)
 Pagos regulares recibidos al final del año durante N años
 Descontados al tipo de interés r%
 Multiplicar la cantidad de dinero recibida 

por el factor de la fila N, columna r
 VA de una anualidad por anticipado de 1$ = (VA de 
una anualidad oridinaria durante N-1 años) + $1


	Time Value of Money
	LIABILITIES: Current Liabilities
	LIABILITIES: Long-term Liabilities
	Time Value Of Money
	Time Value Of Money
	Calculating present values: An example
	Future Value of Option 1: $500,000 at the end of each year for 20  years.
	Future Value of Option 2: Lump-sum payment of $4,500,000 today
	Future Value of Option 3: $1m today, and $2.1m at the end of years 5, 6, and 7.
	Future Values
	Present Value of Option 1: $500,000 at the end of each year for 20  years.
	Present Value of Option 2: Lump-sum payment of $4,500,000 today
	Present Value of Option 3: $1m today, and $2.1m at the end of years 5, 6, and 7.
	Present Values
	Converting Present and Future Values
	Using PV and FV Tables (Appendix)
	Time Value of Money Terminology
	Using PV and FV Tables (Appendix)
	Using PV and FV Tables (Appendix)


<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (None)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.5
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 150
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 150
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f300130d330b830cd30b9658766f8306e8868793a304a3088307353705237306b90693057305f00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /FRA <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [300 300]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


